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Visao geral da aula

e Como calcular retornos esperados.
e O impacto da diversificacao.

e O principio do risco sistematico.

A linha do mercado de titulos e a ponderacdo entre risco e retorno.
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Retorno Esperado



Conceito

O retorno esperado € a expectativa de ganho futuro no investimento de uma acao

e Considere duas acoes, L. e U, que tém as seguintes caracteristicas:
» a3 acdo L tem uma expectativa de retorno de 25% no proximo ano

= aacdo U tem uma expectativa de retorno de 20% no mesmo periodo.

Em uma situacao como essa, se todos os investidores concordarem quanto aos retornos
esperados, por que alguém manteria a acao U?
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Retornos esperados e probabilidades

TABELA 13.1 Estados da economia e retornos de acoes
Probabilidade do Taxa de retorno em relacao ao estado
Estado da economia  estado da economia Acao L Acao U
Hecessao 0.50 20% 30 %
Forte expansao 0.50 iy 10
1.00
TABELA13.2 Calculo do retorno esperado
Agdo L Agao U
(2) 3 ()

(1) Probabilidade Taxa de retorno (4} Taxa de retorno (6)
Estado da do estadoda  emrelacdao ac Produto de em relagao ao Produto de
economia economia estado (2) = (3) estado (2) = (5)

Recessao 0,50 0,20 0,10 0,30 0,15
Forte expansao 0.50 0,70 0.35 0,10 0,05
1.00 E(R,) = 0,25 = 25% E(R,) = 0,20 = 20%

Extraido de Ross et al. (2022), pagina 426
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Introducao

e Retorno esperado e risco sao positivamente relacionados

= Um investimento com risco deve necessariamente oferecer um retorno esperado
maior que a taxa livre de risco

= A diferenca ¢ chamada de prémio por risco
e Como quantificar ambos para acoes?
= Analise objetiva/cientifica/academica da rentabilidade futura e risco dos ativos

= Solucao: analise estatistica do comportamento historico dos ativos
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